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Wskazniki cen towarow i ustug konsumpcyjnych
w sierpniu 2021r.

Ceny towarow i ustug konsumpcyjnych w sierpniu 2021r.
w porownaniu z analogicznym miesiacem ub. roku
¢ 5 5 o/ wzrosty 0 5,5% (przy wzroscie cen ustug - 0 6,6%
(o i towarow - 0 5,1%).

wzrost w : - W stosunku do poprzedniego miesiaca ceny towarow Wykres 4. Zmiany cen towardw i ustug konsumpcyjnych w stosunku do analogicznego okresu roku
porownaniu o . o %
i ustug wzrosty o 0,3% (w tym ustug - 0 0,6% i towarow poprzedniego (w %)
- 00,2%).

z analogicznym miesigcem
poprzedniego roku

6,0
55 55

>0 47 46 4,7 5,0
45 43
4,0
35
Zrédto: https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/ceny- iy
handel/wskazniki-cen/wskazniki-cen-towarow-i-uslug- 20 2 24 Celinflacyiny 25
konsumpcyjnych-w-sierpniu-2021-roku,2,118.html| =
1,0
0,5
0,0

A
4,3
Odchylenie od celu inflacyjnego
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Plan webinarium

1. Czym jest inflacja? Czy kazdy wzrost cen to inflacja? Jak sie mierzy
inflacje?

2. Zrédta inflacji — rézne wyjaénienia
3. Aktualna inflacja w Polsce: skad tak wysokie wzrosty cen?

w kierunku:
klasowego wymiaru inflacji
polityk panstwa w odniesieniu do inflacji



Podstawowe pojecia

* Inflacja — proces wzrostu ogdlnego poziomu cen
* Trwa w czasie, ma charakter wzglednie trwaty
Dotyczy przecietnego poziomu cen w catej gospodarce
Podwyzsza koszty utrzymania — zmniejsza site nabywczg pienigdza
Obniza tempo wzrostu realnych wynagrodzen

Zjawisko makroekonomiczne (z poziomu catej gospodarki) — choc okreslane
mikroekonomicznie, w przedsiebiorstwach

* Deflacja — proces spadku ogdlnego poziomu cen (ujemna inflacja)



Pomiar inflacji

* Prowadzony przez GUS i Eurostat

e Oparty o usrednione koszyKki
doébr konsumpcyjnych
(producentéw) = wskaznik CPI
(Consumer Price Index)

e R6znorodne dane:

* Badania budzetéw gospodarstw
domowych

* Analizy danych ,sklepowych”
* Obserwacje ankieterow

https://stat.gov.pl/files/gfx/portalinformacyjny/pl/defaultaktualnos
ci/6375/2/1/1/pomiar _inflacji. stan obecny i wyzwapia.pdf. 0.,
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Stopa wzrostu cen (rdr, sierpien 2021)
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https://stat.gov.pl/files/gfx/portalinformacyjny/pl/defaultaktualnosci/6375/2/1/1/pomiar_inflacji._stan_obecny_i_wyzwania.pdf

Rozne miary inflacji
Wskaznik CPl oraz ,inflacja bazowa”
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—e—CPl analogiczny miesigc poprzedniego roku = 100=e—po wytgczeniu cen administrowanych
—e—po wytgczeniu cen najbardziej zmiennych po wyfgczeniu cen zywnosci i energii
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https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/bazowa/bazowa,btm



https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/bazowa/bazowa.htm

Pomiar inflacji:
Kontrowersje

Zroznicowany wptyw zmian cen na rézne
grupy spoteczne

* Warstwy dochodowe
* Grupy majqtkowe
* Regiony

Ceny nieruchomosci — uwzgledniane jedynie

jako najem (kupno jako inwestycja), Wptyw cen najmu na inflacje (Z: waga 25%)
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Wptyw inflacji na wynagrodzenia

* Inflacja obniza site nabywczg 14%
pienigdza 12;

* Przykiad o
* Podwyzka wynagrodzenia ,na reke” 2;
(nominalnego) wynosi 6% rok do -

roku 0%

* Inflacja w tym okresie to 5% 2%

-4%

* Realna podwyzka to jedynie ok. 1%
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Eurostatu

Realna stopa wzrostu = Nominalna stopa wzrostu — stopa inflacji



Efekty spoteczno-ekonomiczne inflacji

* Umiarkowana inflacja — pozytywna dla inwestycji i tempa wzrostu

* Negatywne skutki nawet umiarkowanej deflacji! (hamowanie wydatkéw i problem z realizacja
zobowigzan)

e Skutki wysokiej lub niespodziewanej inflacji:
e Redystrybucja dochodow:

* Tracga: grupy o sztywnych dochodach (wiekszo$¢ pracownikdéw, emeryci), wierzyciele, inwestorzy w bezpieczne instrumenty
finansowe, podatnicy

* Korzystaja: firmy, dtuznicy, panstwo, podmioty z wysoka sitg przetargowa

Znieksztatcenie informacyjnej funkcji cen, problem z orientacjg na rynku

Wzrost niepewnosci

Wptyw na bilans pfatniczy, utrata konkurencyjnosci

Ryzyko spirali ptacowo-cenowej



Przyczyny inflacji — typowi podejrzani

1. Emisja pienigdza przez bank centralny (luzna polityka monetarna, niskie
stopy procentowe)

1. W ,wulgarnej” wersji monetaryzmu: ilos¢ pienigdza w obiegu przektada sie
wprost na poziom cen (MV = PY)

2. Ale: w praktyce podaz pieniqdza raczej dostosowuje sie elastycznie do potrzeb
nabywczych! (jest endogeniczna, np. MMT)

3. Stopy procentowe — w pewnych okresach mogqg nadmiernie sprzyjac akcji
kredytowej

2. Rosngce wydatki rzgdowe i transfery spoteczne

1. Ale: wydatki rzgdowe rowniez stymulujg koniunkture (wzrost produkcji zamiast
wzrostu cen); ponadto rzqd moze tagodzi¢ wqskie gardta lub efekty spekulacyjne
2. Stqd wazniejsze: jak finansowe sq wydatki? Czy gospodarka jest w stanie je

zaspokoic? Czy sektor publiczny zaspokaja wazne potrzeby spoteczne?

3. Rosnace wynagrodzenia (koszty produkcji przenoszone na ceny)

1. Ale: wynagrodzenia to tylko czesc tqcznych kosztéw. Ponadto, ptace zazwyczaj
podqzajq za wydajnosciq pracy (przecietne koszty produkcji nie rosng).
2. W praktyce: dwustronna zaleznos¢ Wynagrodzenia-Ceny.

Zatem: podejscie historyczno-instytucjonalne
Inspiracje:
teorie konfliktowe (Rowthorn)
teoria post-keynesowska (Kalecki)




Czynniki inflacyjne w gospodarce
kapitalistycznej

* Inflacja jako wynik powszechnych podwyzek cen w duzej czesci gatezi /
przedsiebiorstw — na skutek:

* Rosngcych tacznych kosztow produkcji — przerzucanie kosztow na konsumentow

Rosngce ceny surowcow, paliw, energii

Rosngce ceny towardw zywnosciowych
Ostabienie kursu walutowego

Rosngce obcigzenia podatkowe

Rosngcych wynagrodzen (bojowos¢ pracownikow)

e Rosngcych marz kapitalistow

Michat Kalecki: przecietny poziom cen odzwierciedla stopiern monopolizacji gospodarki
Prywatyzacja i koncentracja kluczowych obszaréw konsumpcji
Banki spekulacyjne — oderwane od kosztow produkcji (np. rynki surowcowe, nieruchomosci)

* Rola oczekiwan — firmy prébujg antycypowac rosngce koszty w swoich strategiach cenowych



Czynniki deflacyjne

e Konkurencja miedzy przedsiebiorstwami, sektorami — takze miedzynarodowa

Wzrost produktywnosci gospodarowania (w tym mechanizacja czy wzrost
intensywnosci pracy)

Wzrost intensywnosci kapitatowej produkgji (ta relatywnie i globalnie opiera sie
coraz mniej na pracy)

Uspotecznienie konsumpcji (ceny i marze sektora publicznego << ceny i marze
sektora prywatnego)

Umocnienie kursu walutowego



Podsumowujgc

Deflacja Inflacja

Konkurencja Koszty

Monopolizacja i
spekulacja

Produktywnos¢

Uspotecznienie Oczekiwania

Wtadza, instytucje, koniunktura
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Rola koniunktury w napedzaniu inflacji

* Wysoka koniunktura sprzyja pres;ji
»inflacji popytowej”:

Wzrosty cen surowcow i innych towaréw
0 ograniczonej podazy (waskie gardta)

E—
Rosngca sita przetargowa pracownikow
przy niskim bezrobociu = wzrost ptac
nominalnych

Zmniejszona presja konkurencyjna =
firmy moga tatwiej przerzucad koszty na
konsumentow

—

Efekt ten: tagodzony przez szybsza
poprawe produktywnosci

Stad: okresy wysokiej koniunktury to jednoczesnie zazwyczaj
okresy:
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Wzmozonego konfliktu i presji inflacyjnej

Rosngcego udziatu ptac w dochodzie narodowym

Ale takze: rosngcych nierdwnosci wsréd pracownikéw

Jednak: deflacja i recesja bardziej niebezpieczne! (1980)
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostatu



Dodatkowe wymiary

Globalizacja produkc;ji Finansjalizacja
* Bfyskawicznie przenosi ,szoki” cenowe e Wiele produktéw podstawowych (energia,
miedzy granicami krajow mieszkanie, zywnos¢) staje sie instrumentem

» Zwieksza site przetargowg kapitatu finansowym — podlega spekulacj

(monopolizacja w skali Swiata) = t. inflacyjna * Uwolnienie emisji pienigdza (np. QE) i tego

» Zwieksza presje konkurencyjng — na inflacyjne konsekwencje

pracownikow i krajowych (drobnych) e Sprzyja nierdbwnosSciom:
kapitalistow = t. deflacyjna  Rosng aktywa (1%,10% populacji): presja na

.. . , ochrone wartosci i polityke niskiej inflacji
* Zmniejsza zdolnos¢ panstw narodowych do & POTItyKE J J

ochrony (np. regulacjami cenowymi, polityka
kursu walutowego)

* Rosnie zadtuzenie firm i gospodarstw domowych
— stopa procentowa staje sie waznym
parametrem, co utrudnia polityke monetarng

M. Grodzicki, IP UJ 2021



Inflacja’2021: co wiemy?

Przyspieszenie inflacji na swiecie, w

Europie, w Polsce
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Eurostatu

Rosngce ceny paliw i surowcow
Rosngce ceny transportu kontenerowego
Koszty dostosowan do pandemii

Bardzo szybka odbudowa po lockdownach 2020
* waskie gardta, opdznienia dostaw

* Stopniowe wydatkowanie pakietéw stymulacyjnych
Ogolnie wysoki poziom koniunktury — ale: ponizej
201 9 + niepewnosc
Pytanie: czy te efekty przetozg sie na trwale

podwyzszong inflacje? Czy banki centralnie
powinny zaciesSniac polityke monetarng?

M. Grodzicki, IP UJ 2021



Inflacja’2021 w polskim kontekscie

* Natozenie kilku czynnikéw , kosztowych” (w duzej mierze jednorazowych)
* Efekty globalne — btyskawicznie importowane w gospodarce peryferyjnej (staby kurs walutowy)
* ,Nieefektywnosci” kluczowych systeméw: energii, zywnosci, handlu, mieszkalnictwa, zdrowia
* Bardzo luzna polityka gospodarcza
* Woczesniejsza presja (sprzed 2020) — i che¢ odbudowy marz przez firmy

* Przetozenie tego impulsu na ceny — mozliwe dzieki nierownosciom, monopolizacji i prywatyzacji kluczowych branz

* Rosngce ptace:
* Przecietnie w sektorze przedsiebiorstw (GUS): 9,5%

* Wynagrodzenie minimalne: 7,6%

* Ale zréznicowane w sektorach!!! Od 2,5%-3,5% (administracja publiczna, restauracje) do ok. 10% (nieruchomosci, ICT, energetyka) i
nawet 23% w zdrowiu (Eurostat)

 Codalej?
» Straszenie hiperinflacjg — na razie brak podstaw!
* Nawotywania do zacie$nienia polityki (monetarnej, budzetowej, ptacowej)

» Ale: ryzyko wylania dziecka z kapielg = zduszenia koniunktury, doprowadzenia do recesji (vide: 1990 / 1999 w Polsce; lata 70/80 na
Swiecie)




